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REUNION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 8 DECEMBRE 2006

RAPPORT COMPLEMENTAIRE  DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 

SUR L'UTILISATION DES DELEGATIONS DE COMPETENCE 

(article 155-2 du décret n° 67-236 du 23 mars 1967)

Chers actionnaires, 

Aux termes de l'assemblée générale mixte du 9 octobre dernier, vous avez accordé au conseil d'administration plusieurs délégations de compétence, et notamment, sous la huitième résolution, une délégation de compétence à l'effet d'augmenter le nombre d'actions à émettre en cas d'émissions d'actions nouvelles avec suppression du droit préférentiel de souscription et par appel public à l'épargne réalisées en vertu d'une autre délégation de compétence.

En pratique, lors d'une réunion du 2 novembre 2006, le conseil d'administration a accordé à ODDO et Cie une option de sur-allocation, lui donnant la faculté d'acquérir ou de faire acquérir, à tout moment jusqu'au 15 décembre 2006, un nombre maximum de 157.895 actions nouvelles, à émettre par voie d'augmentation du capital social en application de la délégation de compétence susvisée, à l’effet de couvrir d'éventuelles sur-allocations.

Cette délégation de compétence a été consentie sous la condition suspensive non rétroactive de l'admission des actions de la Société aux négociations et de la première cotation des actions de la Société sur le marché Eurolist by Euronext d'Euronext Paris.

A la suite de la réalisation de cette condition suspensive et de l'exercice par ODDO et Cie de son option de sur-allocation, le conseil d'administration a fait usage, lors de sa réunion du 8 décembre 2006, de la délégation de compétence susvisée.

Conformément aux dispositions de l'article 155-2 du décret du 23 mars 1967, il appartient au conseil d'établir, au moment où il fait usage de délégations de compétence qui lui ont été consenties par l'assemblée générale, un rapport complémentaire décrivant les conditions définitives de l'opération. 

Tel est l'objet du présent rapport.

--ooOoo--

Eu égard au succès rencontré par la Société et à la hausse régulière du cours depuis la première cotation des actions VETOQUINOL, ODDO et Cie a informé la Société de sa décision d'exercer pleinement son option de sur-allocation.

Lors de sa réunion du 8 décembre 2006, le conseil d'administration a donc décidé, en application des dispositions de l'article L.225-135-1 du Code de commerce, une augmentation de capital avec suppression du droit préférentiel de souscription et par appel public à l'épargne, d'un montant supplémentaire de 394.737,50 euros, pour le porter de 27.600.025 euros à 27.994.762,50 euros, par voie d'émission de 157.895 actions nouvelles supplémentaires de 2,50 euros de valeur nominale chacune, au prix de 21 euros par action.

Il a par ailleurs été décidé :

· que les actions nouvelles porteraient jouissance à compter de leur émission et donneraient droit de percevoir l'intégralité de toute distribution effectuée postérieurement à la date d'émission ;

· que l'ensemble des honoraires et frais de toute nature relatifs à la présente augmentation de capital seraient imputés sur la prime d'émission ;

· que les actions nouvelles seraient allouées intégralement à ODDO et Cie, qui virerait le produit de sa souscription à un compte spécial, non productif d'intérêts, ouvert au nom de la Société dans ses livres,

· que les actions nouvelles seraient créées et inscrites en compte à son nom dès délivrance par elle-même du certificat du dépositaire visé à l'article L.225-146 du Code de commerce attestant de sa souscription, intervenue le 8 décembre 2006,

· et que l'admission aux négociations des actions nouvelles supplémentaires émises par VETOQUINOL dans le cadre de l'exercice de l'option de sur-allocation aurait lieu le 12 décembre 2006.

Au vu du certificat du dépositaire visé à l'article L.225-146 du Code de commerce délivré par ODDO Corporate Finance, attestant de sa souscription à l'intégralité de l'augmentation de capital susvisée, le conseil d'administration a également, au cours de sa réunion du 8 décembre 2006, constaté la réalisation définitive de l'augmentation du capital social, pour un montant de 394.737,50 eurs, et modifié en conséquence les articles 6 et 7 des statuts.
Incidence théorique sur la valeur boursière actuelle de l'action telle qu'elle résulte de la moyenne des vingt séances de bourse précédentes

Au regard du cours moyen pondéré au 8 décembre 2006, déterminé selon les 16 séances de bourse précédant l'exercice de l'option de sur-allocation, égal à 22,90 euros, et du prix d'introduction en bourse des actions VETOQUINOL, fixé à 21 euros, le cours de bourse ajusté en fonction du nombre total d'actions VETOQUINOL à l'issue de l'exercice de l'option de sur-allocation, soit 11.040.010 actions, ressort à 22,87 euros.

Compte tenu du cours moyen pondéré de l'action VETOQUINOL au 8 décembre 2006, date d'exercice de l'option de sur-allocation, et du cours de bourse ajusté, l'incidence théorique sur la valeur boursière de l'action à la date d'exercice de l'option de sur-allocation est de - 0,12 %.

Le cours de bourse de l'action VETOQUINOL ajusté compte tenu des titres émis susceptibles de donner accès au capital, savoir 117.855 obligations convertibles et 1.490 options de souscription d'actions non encore exercées, serait de 22,29 euros, soit une incidence théorique sur la valeur boursière de l'action à la date d'exercice de l'option de sur-allocation de - 2,66 %.

Impact sur les capitaux propres

L'augmentation de capital en numéraire décidée par le conseil d'administration se traduira par un accroissement des capitaux propres de la société d'un montant de 3.315.795 euros, décomposé en une augmentation du capital social de 394.737,50 euros, et une prime d'émission de 2.921.057,50 euros.

Capitaux propres avant l'opération :

Au regard de la situation financière intermédiaire de la société établie au 30 juin 2006, les capitaux propres ressortaient à cette date à la somme de 84.530.064 euros.

Lors de sa réunion du 16 novembre 2006, le conseil d'administration a décidé de procéder à une augmentation du capital social, avec suppression du droit préférentiel de souscription et par appel public à l'épargne, d'un montant nominal de 1.190.475 euros, par voie d'émission de 476.190 actions nouvelles de 2,50 euros de valeur nominale chacune, émises au prix de 21 euros par action.

Les capitaux propres ont donc été augmentés d'une somme de 9.999.990 euros et s'élevaient donc, le 8 décembre 2006, avant exercice de l'option de surallocation, à 94.530.054 euros.

Le capital social s'élevait alors à la somme de 27.600.025 euros et était divisé en 11.040.010 actions de 2,50 euros de valeur nominale chacune. 

Il convient par ailleurs de rappeler que, lors de ses délibérations du 16 novembre 2006, le conseil d'administration a décidé d'augmenter le capital social d'un montant de 312.500 euros, par voie d'émission de 125.000 actions nouvelles de 2,50 euros de valeur nominale chacune, réservée aux salariés adhérents d'un PEE par l'intermédiaire du FCPE "ACTIONS VETOQUINOL" et que la souscription aux actions VETOQUINOL sera ouverte au FCPE du 18 au 22 décembre 2006.

En outre, la société a émis 117.855 obligations convertibles en actions, donnant chacune droit à 10 actions de la société.

Enfin, 1.490 options de souscription d'actions sont encore en cours de validité, donnant droit de souscrire à 14.900 actions.

Le nombre potentiel d'actions supplémentaires est donc de 1.318.450, soit un nombre total d'actions de 12.358.460.

Sur la base des capitaux propres au 30 juin 2006 augmentés d'une somme de 9.999.990 euros par suite de l'augmentation de capital décidée le 16 novembre 2006, la quote-part d'actif net par action ressortait donc, avant l'exercice de l'option de sur-allocation, la conversion des obligations convertibles, et l'exercice des options de souscription, et avant émission des actions réservées au FCPE, à 8,56 euros.

Sur cette même base, la quote-part d'actif net par action ressortait, avant l'exercice de l'option de sur-allocation, mais après conversion des obligations convertibles et exercice des options de souscription et après émission des actions réservées aux FCPE, à 9,44 euros.

Capitaux propres après l'opération :

A la suite de l'augmentation de capital susvisée, le capital social est divisé en 11.197.905 actions de 2,50 euros de valeur nominale chacune.

Sur la base de la situation financière intermédiaire de la société établie au 30 juin 2006, les capitaux propres, augmentés d'un montant de 9.999.990 euros (augmentation de capital décidée le 16 novembre 2006) puis d'un montant de 3.315.795 euros (augmentation de capital décidée le 8 décembre 2006), se trouvent portés à la somme de 97.845.849 euros.

Sur cette base, la quote-part d'actif net par action ressort donc, après l'augmentation de capital décidée le 8 décembre 2006, mais avant conversion des obligations convertibles et exercice des options de souscription, et avant émission des actions réservées au FCPE, à 8,74 euros.

Après l'augmentation de capital décidée le 8 décembre 2006, et après conversion des obligations convertibles et exercice des options de souscription et après émission des actions réservées au FCPE (soit un nombre total d'actions égal à 12.516.355), la quote-part d'actif net par action ressort à 9,59 euros.

--ooOoo--

Les premiers et deuxième tableaux ci-après résument l'impact sur les capitaux propres de la société de l'augmentation de capital présentée dans le présent rapport, selon que les obligations convertibles ont été ou non exercées, selon que les options de souscription d'actions ont été ou non levées par leurs titulaires, et selon que les actions réservées au FCPE "ACTIONS VETOQUINOL ont été ou non émises.

Les troisième et quatrième tableaux présentent l'impact de cette augmentation de capital sur les capitaux propres de la société ressortant des comptes consolidés arrêtés au 30 juin 2006 (part du groupe) et augmentés de l'accroissement des capitaux propres résultant de l'émission de 476.190 actions nouvelles le 16 novembre dernier.

Impact de l'augmentation de capital sur les capitaux propres de la société

Situation avant exercice de l'option de sur-allocation
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Avant option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

0

11 040 010

94 530 054 €

8,56 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 178 550

12 218 560

114 530 048 €

9,37 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

14 900

11 054 910

94 603 511 €

8,56 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

125 000

11 165 010

96 630 054 €

8,65 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 193 450

12 233 460

114 603 505 €

9,37 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

139 900

11 179 910

96 703 511 €

8,65 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 303 550

12 343 560

116 630 048 €

9,45 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 318 450

12 358 460

116 703 505 €

9,44 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total


Situation après exercice de l'option de sur-allocation
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Après option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 197 905

0

11 197 905

97 845 849 €

8,74 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 197 905

1 178 550

12 376 455

117 845 843 €

9,52 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 197 905

14 900

11 212 805

97 919 306 €

8,73 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 197 905

125 000

11 322 905

99 945 849 €

8,83 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 197 905

1 193 450

12 391 355

117 919 300 €

9,52 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 197 905

139 900

11 337 805

100 019 306 €

8,82 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 197 905

1 303 550

12 501 455

119 945 843 €

9,59 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 197 905

1 318 450

12 516 355

120 019 300 €

9,59 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total


Impact de l'augmentation de capital sur les capitaux propres de la société ressortant des comptes consolidés arrêtés au 30 juin 2006 (part du groupe) augmentés de l'accroissement des capitaux propres résultant de l'émission de 476.190 actions nouvelles le 16 novembre dernier.

Situation avant exercice de l'option de sur-allocation
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Avant option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

0

11 040 010

96 987 990 €

8,79 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 178 550

12 218 560

116 987 984 €

9,57 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

14 900

11 054 910

97 061 447 €

8,78 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

125 000

11 165 010

99 087 990 €

8,87 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 193 450

12 233 460

117 061 441 €

9,57 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 040 010

139 900

11 179 910

99 161 447 €

8,87 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 303 550

12 343 560

119 087 984 €

9,65 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Avant option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 040 010

1 318 450

12 358 460

119 161 441 €

9,64 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total


Situation après exercice de l'option de sur-allocation
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Après option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 197 905

0

11 197 905

100 303 785 €

8,96 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 197 905

1 178 550

12 376 455

120 303 779 €

9,72 €

Avant levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 197 905

14 900

11 212 805

100 377 242 €

8,95 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 197 905

125 000

11 322 905

102 403 785 €

9,04 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 197 905

1 193 450

12 391 355

120 377 236 €

9,71 €

Après levée des options

Avant augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Avant exercice des oblig.convertibles

11 197 905

139 900

11 337 805

102 477 242 €

9,04 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 197 905

1 303 550

12 501 455

122 403 779 €

9,79 €

Avant levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Après option de surallocation

Après exercice des oblig.convertibles

11 197 905

1 318 450

12 516 355

122 477 236 €

9,79 €

Après levée des options

Après augmentation réservée FCPE

Total


--ooOoo--

Telles étaient les informations que nous devions porter à votre connaissance en application des dispositions de l'article 155-2 du décret du 23 mars 1967.

Les commissaires aux comptes de la Société ont également établi un rapport complémentaire, conformément aux dispositions de l'article 155-2 susvisé. 

Nous restons à votre disposition pour toute précision que vous souhaiteriez.

Le conseil d'administration
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