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Avertissement

Le présent document a été établi par le Groupe Vetoquinol dans le seul but de présenter ses résultats
semestriels de I'exercice 2017, le 27 juillet 2017.

Ce document ne peut étre reproduit ou distribué, pour partie ou en totalité, sans I'accord préalable de
la société. Le Groupe Vetoquinol ne saurait voir sa responsabilité engagée du fait de I'utilisation de ce
document par toute personne n‘appartenant pas a la société.

Ce document ne contient aucune prévision de résultats chiffrée.

La société ne prend aucun engagement ni ne donne aucune garantie sur la réalisation de ses objectifs
ni de 'ambition qu’elle peut étre amenée a exprimer dans le cadre de ses business plans.

Bien que la société estime que ses objectifs sont raisonnables, elle rappelle que leur atteinte est soumise
a des risques et incertitudes, notamment ceux décrits dans la rubrique « facteurs de risque »
du Document de référence annuel.
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Chiffres clés du 1¢" semestre 2017

Produits de
référence

80,8 M€

Hausse de +6,9%
+6,1% en organique

CA Groupe
175,7 M€

Hausse de +2,0%
+0,6% en organique

Résultat net
part du Groupe

14,4 M€

Hausse de +6,5%

ROC
20,6 M€

Hausse de +0,4%
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Trésorerie nette

+75,7 M€

Baisse de -2,4 M€
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Faits marquants du 1¢" semestre 2017

Retour de la croissance au 2¢ trimestre
e CAT2 2017 : +3,6% a données publiées et +2,6% en organique
* CAT12017 : +0,4% a données publiées et -1,4% en organique

v

v

Poursuite de la dynamique de croissance des produits de référence
* CAS12017 : +6,9% a données publiées et +6,1% en organique

v

Bonnes performances des territoires Amériques et Asie/Pacifique
* Amériques : +8,4% a données publiées et +4,6% en organique
* Asie/Pacifique : +12,2% a données publiées et +9,1% en organique

v

Europe stable au 2¢ trimestre, toujours pénalisée par les antibiotiques
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Faits marquants du 1¢" semestre 2017

(_\VetCom

> Acquisition de VetCom-pharma le 22 mars 2017
* Société autrichienne créée en 1998

* Acquisition de nouveaux médicaments
> Reprocine® / Longacton® et Oestracton®
> Espéces : bovins et porcs

> Renforcement de la gamme de produits d’aide a la reproduction
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Chiffre d’affaires S1 2017 : 173,3 M€ (a change constant)

Performance organique des territoires

* Europe -4,4%
En millions d’euros 0 2-A o
893 An?erlqu?etc, +4,6%
85,3 * Asie/Pacifique +9,1%
56,4 29,0

26,5 29,0

S1 S1 S1 S1 S1 S1

2016 2017 2016 2017 2016 2017
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Compte de résultat

En M€

Chiffre d’affaires

Résultats semestriels 2017 '

Marge sur achats consommeés

Charges externes

Frais de personnel

Impots et taxes

Autres produits et charges

Amortissements et provisions

Résultat opérationnel courant

Résultat opérationnel
Résultat financier
Résultat avant impobts

Impots sur les sociétés

Quote-part de résultat mis en équivalence

Résultat net part du Groupe

EBITDA

% du CA 30/06/2016 % du CA Variation
1722 2.0
68,8 116,8 678 +3,4%
(21,1) (34,5) (20,1) +7,0%

(32,8) (54,9) (31,8) +5,1%

(1,6) (2,8) (1,6) +2,0%

1,7 2,8 1,6 +5,7%

(3,2) (6,9) (4,0) -17,8%

11,7 20,5 11,9 +0,4%

11,7 19,9 11,6 +3,3%

(0.8) (0,7) 0.4 +91,8%

11,0 19,3 11,2 +0,2%

2,7) (5,7) (3,3) -15,3%

ns (0,2) ns ns

8,2 13,5 7,8 +6,5%

14,8 27,4 15,9 -5,3%
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Calcul de I'EBITDA

En M€ 30/06/2017 30/06/2016

Résultat net avant MEE 13,5
Charge d’'imp6t 57
Résultat financier 0,7
Provisions comptabilisées en autres produits et charges opérationnels 0,6
Dotations et reprises aux provisions 0,3
Dotations aux amortissements 6,6
EBITDA 27,4
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Flux de trésorerie

En M€ 30/06/2017 30/06/2016

Résultat net part du Groupe 13,5
Capacité d’autofinancement avant colt de 'EFN et imp&t 26,7
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 14,1
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (7,8)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement (9,5)
Variation de la trésorerie (3,6)
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Besoin en fonds de roulement

En M€ 30/06/2017
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30/06/2016

Stocks 73,7

Clients et autres débiteurs 70,1
Fournisseurs et autres créditeurs (69,8)

Autres éléments du BFR

72,1
61,8
(63,3)

7,2

77,8

30/06/2017

30/06/2016

4.0
Besoin en fonds de roulement

Besoin en fonds de roulement en nb de jours (par apurement) 78,9 jrs

82,6 jrs
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Structure financiere

En millions d’euros

Trésorerie nette

Besoin en fonds
de roulement

316,4
297,7
Immobilisations nettes
Juin Déc. Juin Juin Déc.
2016 2016 2017 2016 2016

Juin
2017
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Provisions
et impots différés passifs

Fonds propres
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De solides fondamentaux

> Bonne génération de cash
* EBITDA de 26,0 M€

> Solide structure financiere
* Capitaux propres de 320,1 M€
* Trésorerie nette positive de 75,7 M€

> Forte capacité d’endettement
* Des opérations de croissance externe ciblées
* Une ambition réaffirmée
* Des partenaires financiers mobilisés
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Vetoquinol, un Groupe familial indépendant

> 10 années de cotation sur NYSE Euronext Paris Actionnariat
) au 31 décembre 2016
> Evolution du cours de Bourse depuis janv. 2016 : +24%
60 Auto-détention
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32,9%
- A,.P’f\ Mt H\.
v 12 B
40 AN
),
Groupe familial
Etienne Frechin
66,9%
O
T « @Ib\ \;»\6 @

30 T T T T

A I I A I ;
4 & & A o : 2 &
2 @ > NN S S K & & ¥ & & & >

S
S
@ ¢ &

> Intégration du nouvel indice NYSE Euronext « Family Business »

> Distribution d’un dividende de 0,43 € par action, soit un pay out de 18,3%
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Vetoquinol, un acteur responsable

3 .
dice Gaia Q’
X >

> Vetoquinol meilleure ETI-PME cotée
en matiere de RSE au Gaia Index 2016

> Le Groupe confirme son éligibilité au dispositif PEA-PME
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Perspectives

Poursuite des investissements

* Augmentation efforts R&D

* Progression des produits de référence

* Renforcement des équipes commerciales aux Etats-Unis

v

> Programme ambitieux de CAPEX

> Progression de l'activité et de la rentabilité

> Poursuite de I'érosion des ventes d’antibiotiques en Europe

Y

Stratégie active de croissance externe et d’extension de portefeuille
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Calendrier de communication 2017

» 27 septembre 2017

> 17 octobre 2017

» 23 janvier 2018

Réunion d’information a Paris (matinée)

CA 3e trimestre 2017 (apres Bourse)

CA annuel 2017 (apres Bourse)
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Questions
et réponses
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Chiffre d’affaires S1 2017 : 175,7 M€ (a données publiées)

172,2 M€ 175,7 M€

S1 2016 $12017

B Europe BN Amériques Asie/Pacifique
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FRANCE | ALLEMAGNE | ROYAUME-UNI | ITALIE | ESPAGNE | PORTUGAL | BELGIQUE | SUISSE | PAYS-BAS |
POLOGNE | IRLANDE | AUTRICHE | REPUBLIQUE TCHEQUE | SUEDE| ETATS-UNIS | CANADA | MEXIQUE | BRESIL |
INDE | COREE DU SUD | CHINE | AUSTRALIE | RUSSIE | JAPON |



